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Till styrelsen i Gröna Skolfastigheter AB (publ) 
 
Gröna Skolfastigheter AB (publ) ("Gröna Skolfastigheter" eller ”Bolaget”) avser erbjuda innehavare av 
stamaktier serie D (”D-aktier”) i Bolaget inlösen av sina aktier. Innehavare av D-aktier erbjuds två olika 
alternativ till vederlag enligt nedan ("Erbjudandet").  
 

1. Alternativ 1 – 16 250 kronor kontant och 37 stamaktier av serie B (”B-aktier”) i Gröna 
Skolfastigheter för varje D-aktie som löses in. 
 

2. Alternativ 2 – 51 B-aktier i Gröna Skolfastigheter för varje D-aktie som löses in. 
 

Vi, Grant Thornton Sweden AB (”Grant Thornton” eller ”vi”), har fått i uppdrag av Gröna 
Skolfastigheter att som oberoende expert bedöma skäligheten av Erbjudandet ur ett ekonomiskt 
perspektiv för aktieägarna i Bolaget. Som underlag för vår bedömning har Bolaget tillhandahållit ett 
bedömt substansvärde av Gröna Skolfastigheter om 406 MSEK, som beräknats utifrån koncernens 
redovisade nettotillgångar den 31 december 2024 med återläggning av räntederivat och uppskjuten 
skatteskuld. Vårt uppdrag har inte omfattat att bedöma rimligheten av substansvärdet utan är begränsat 
till att bedöma hur substansvärdet fördelas mellan Bolagets olika aktieslag av serie A, B och D.  
 
Vår allokering av substansvärdet till D-aktierna har baserats på en avkastningsvärdering av 
prognostiserade utdelningar för D-aktierna baserat på ett finansiellt basscenario som tillhandahållits av 
företagsledningen i Bolaget. Resterande värde, d v s substansvärdet av samtliga utestående aktier med 
avdrag för det bedömda värdet av D-aktierna, antas vara hänförligt till Bolagets A- och B-aktier som 
har identiska villkor förutom skillnad i röststyrka. Värdet av en A- och B-aktie bedöms därför vara 
likvärdigt.   
 
Som underlag för vår bedömning har vi tagit del av följande information om bolagen: 

1. Utkast av styrelsens förslag om minskning av aktiekapitalet genom inlösen av D-aktier och 
nyemission av B-aktier. 

2. Publik information, t ex reviderade årsredovisningar. 
3. Utdrag ur utkast av Gröna Skolfastigheters årsredovisning för räkenskapsår 2024, inklusive 

koncernens balansräkning per 31 december 2024 (ej reviderad). 
4. Gröna Skolfastigheters bolagsordning. 
5. Gröna Skolfastigheters finansiella basscenario för åren 2025 till 2030. 
6. Information genom möten med ledande befattningshavare för Gröna Skolfastigheter. 
7. Information från den finansiella databasen LSEG Workspace. 
8. Annan ytterligare information som av oss bedömts som relevant som underlag för detta 

utlåtande. 

 



  
 
Erhållna uppgifter har förutsatts vara korrekta och fullständiga och någon oberoende kontroll eller 
verifiering har inte genomförts. Grant Thornton tar inte något ansvar för eventuella felaktigheter eller 
brister i den erhållna informationen. Om det till oss tillhandahållna informationsmaterialet visar sig vara 
felaktigt eller ofullständigt kan detta innebära att vår slutsats är felaktig. 
 
Vår bedömning är baserad på de marknadsvillkor och andra förutsättningar, samt övrig information 
som gjorts tillgänglig för oss, per dags dato. Vi tar inget ansvar för händelser efter denna tidpunkt.  
 
Utlåtandet återspeglar inte några för- eller nackdelar jämfört med andra potentiella affärsmöjligheter 
som finns tillgängliga för Gröna Skolfastigheter eller dess aktieägare. Utlåtandet utgör inte heller någon 
rekommendation till aktieägarna avseende huruvida de ska acceptera Erbjudandet eller ej. 
 
Baserat på ovan beskrivna förutsättningar och reservationer är vår uppfattning att Erbjudandet 
avseende de två vederlagsalternativen, per dags dato, är skäliga ur en finansiell synvinkel för Gröna 
Skolfastigheters aktieägare. 
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